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ANALISISRAZONADO

A continuacion se presenta el Analisis de Ratiokdgd=stados Financieros Individuales de Buses 8ufe al
31 de diciembre de 2017, para los Estados de Stu&manciera y Estados de Resultados.

Los estados financieros de la Sociedad por el iejerterminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionalesnfdemacion Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB), @tddas para su utilizacion en Chile y requerida lpor
Comisién para el Mercado Financiero (CMF), ex Suppendencia de Valores y Seguros (SVS).

Buses Vule S.A. entrega servicios de transportepelsonas en las comunas de San Bernardo, Indapead

Cerro Navia, Lo Prado, Quilicura, Quinta NormalydBhuel correspondientes al Troncal 3; comunasedeoP
Aguirre Cerda, San Joaquin, San Miguel y Lo Espejda Zona H; comunas de La Florida y La Granjdade
Zona E y en las comunas de Estacion Central, @argilMaipa de la Zona |.

ESTRUCTURA DEL BALANCE, ACTIVOSY PASIVOS

Activos Corrientesy no Corrientes:

Activos (miles de $) DIC 2017 Dic. 2016
Activos Corrientes 20.981.469 19.836.852
Activos no corrientes 73.764.216 78.331.560
Total Activos 94.745.685 98.168.412

Pasivos Corrientes, no Corrientesy Patrimonio:

Pasivos (miles de $) DIC 2017 Dic. 2016
Pasivos Corrientes 35.580.781 30.155.636
Pasivos no Corrientes 48.229.882 60.454.654
Patrimonio 10.935.022 7.558.122
Total Pasivos 94.745.685 98.168.412
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RELACIONESFINANCIERASY PRINCIPALESTENDENCIAS

Para el analisis de variaciones en la estructuetieos y pasivos de la Sociedad, se incluyennagu
relaciones financieras (Analisis de resultados ladkenes Financieras).

INDICES DE LIQUIDEZ DIC 2017 DIC 2016
INDICE DE SOLVENCIA (Activos Corrientes / Pasivos Corrientes) veces 0,59 0,66
0,53 0,60

TEST ACIDO (Activos Corrientes - Inventarios / Pasivos Corrientes) veces

CAPITAL DE TRABAJO (Activos Corrientes - Pasivos Corrientes) M$

(14.599.312)

(10.318.784)

INDICES DE ACTIVIDAD DIC 2017 DIC 2016
ROTACION DE ACTIVOS (Ingresos de actividades ordinarias / Total de Activos) veces 1,21 1,12
ROTACION DE ACT. OPERACIONALES (Ingresos de actividades ordinarias / P.P.E.) veces 1,66 1,46
INDICES DE ENDEUDAMIENTO DIC 2017 DIC 2016
LEVERAGE (Total pasivos / Patrimonio Total) veces 7,66 11,99
PORCION DEUDA CORTO PLAZO (Pasivos Corrientes / Pasivos Totales) veces 0,42 0,33
PORCION DEUDA LARGO PLAZO (Pasivos No Corrientes / Pasivos Totales) veces 0,58 0,67
COBERTURA GASTOS FINANCIEROS (Resultado antes de Impto./ Gastos Financieros) 1.40 055
veces ' '
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ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Estado de resultados (Miles de $) DIC 2017 DIC 2016
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 114.467.957 109.776.418
Costo de ventas (99.463.086) (97.910.742)
Ganancia bruta 15.004.871 11.865.676
Otros ingresos, por funcién 185.880 159.261
Gasto de administracién (6.338.575) (5.578.000)
Otros gastos, por funcion (13.625) (13.130)
Ingresos financieros 190.544 299.024
Costos financieros (4.418.206) (5.136.560)
Diferencias de cambio 1.558.977 1.240.289
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 6.169.866 2.836.560
Gasto por impuestos a las ganancias (1.334.687) (862.310)
C%ﬁgﬁﬂ;?a(spérdida) procedente de operaciones 4.835.179 1.974.250
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones
discontinuadas
Ganancia (pérdida) 4.835.179 1.974.250
Ganancia (pérdida), atribuible a
C((B)ﬁltwrillw;(ijir(gérdida), atribuible a los propietarios de la 4.835.179 1.974.250
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
controladoras
Ganancia (pérdida) 4.835.179 1.974.250
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INDICESASOCIADOS A RESULTADOS:

DATOS E INDICES DE RESULTADO DIC 2017 DIC 2016
Ajuste por depreciacion (dato extraido del EFE) en M$ 11.797.364 8.806.240
RESULTADO OPERACIONAL (Ganancia bruta menos GAV, Costos Financ, Deprec. y Amort.) M$ 4.248.090 1.151.116
EBITDA (Resultado Operacional mas Depreciacion y Amortizacion) M$ 26.653.076 24.174.537
MARGEN EBITDA (EBITDA / Ingresos de actividades ordinarias) M$ 23,28% 22,02%
MARGEN BRUTO DE UTILIDADES (Ganancia Bruta / Ingresos de actividades ordinarias) 13,11% 10,81%
MARGEN NETO DE UTILIDADES (Ganancia (Pérdida) del Ejercicio/ Ingresos de actividades ordinarias) 4,22% 1,80%
RENTABILIDAD DEL ACTIVO (Ganancia (Pérdida) del Ejercicio / Total Activos) 5,10% 2,01%
RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO (Ganancia (Pérdida) del Ejercicio / Total Patrimonio) 44,22% 26,12%

RIESGOS

El principal mercado en el cual participa la Soatkdes el transporte publico de pasajeros en ladRegi
Metropolitana orientado principalmente al servipitlico, constituido por usuarios que buscan tdastde un
lugar a otro de la ciudad, en el marco del PlamJaatiago.

En relacion a la liquidez y rentabilidad, podemaodidar que estan relacionadas principalmente cen la
validaciones. Actualmente, la Sociedad cuenta cosistema de control de validaciones de pasagefosde
garantizar alcanzar de mejor forma los flujos dgesos previstos.

Los ingresos percibidos por la Sociedad se ventafes por variaciones en el precio de losns)
combustible, neumaticos y lubricantes, tipo de dardbl délar (US$), asi como también por los actiele de
transito, multas y descuentos aplicados por laraiato.

Es importante destacar que cambios en la téijifida a publico (incide en variaciones de demanda)
modificaciones en el plan de operacion relacionadkddmetros comerciales a recorrer, flota nedagaara
cubrir estas distancias y a exigencias de regaldndfrecuencia de los servicios, también congtitufactores
de riesgo que inciden directamente en los ingresostos de la Sociedad.



